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OPINIE
bij voldoende LNG-importmoge-
lijkheden wordt de marktmacht 
van Rusland ingeperkt. Bovendien 
kan, nu onconventioneel gas zich 
stevig op de markt heeft gepos-
teerd, ook het Europese onconven-
tionele potentieel tot ontwikkeling 
worden gebracht, waardoor de 
zorgen over de structurele impor-
tafhankelijkheid nog aanzienlijk 
verder kunnen verminderen. Wel-
licht dat een normalisatie van de 
relatie van Europa en Rusland nu 
eindelijk in het verschiet ligt met 
de nieuwe verhoudingen op de gas-
markt. Eenieder die gek is op ener-
giecijferreeksen en landkaarten 
kan niet anders concluderen dan 
dat een dergelijke toenadering van 
groot wederzijds belang is. Ook 
voor Europa is de nieuwe gasmarkt 
dus een belangrijke verandering 
ten opzichte van een aantal jaren 
geleden. Het schept nieuwe moge-
lijkheden om de vermindering van 
de CO2-uitstoot langs een andere 
route te bereiken zonder tempo te 
verliezen. 
 
Reeksen
Voor de cijferjunkies blijft er de ko-
mende jaren genoeg te bestuderen. 
De wijze les van de Amerikaanse 
onconventionele gasrevolutie is dat 
je ook goed naar de relatief kleine 
maar nieuwe ontwikkelingen moet 
blijven kijken. Sommige potenties 
worden nooit gerealiseerd, maar 
andere groeien gestaag, totdat ze 
de gevestigde orde door elkaar 
schudden. Energie blijft zo toch 
wel heel spannend.
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Eind 2008 moedigde ik in deze krant 
de energieautoriteiten aan om op 
zoek te gaan naar het “monster in 
de energiemarkt”. Wijs geworden 
door de implosie van het pirami-
despel op de financiële markten 
wees ik op de ontwikkelingen in de 
energiemarkten. In toenemende 
mate werden daar ook risico’s ver-
handeld in complexe contracten, in 
plaats van kilowatturen en kubieke 
meters gas. En ik betwijfelde of dat 
zou bijdragen aan voorzienings-
zekerheid en betaalbaarheid. Mijn 
wantrouwen werd gedeeld door 
onze volksvertegenwoordigers in 
Brussel, bleek al snel. Er werd hard 
gewerkt aan regelgeving om de 
integriteit en transparantie van 
de energiemarkten te garanderen 
en vorig jaar zag de Regulation on 
energy market integrity and trans-
parency (REMIT) het licht.

Daarin werd gesteld dat de liberali-
sering van de elektriciteits- en gas-
markten positieve gevolgen had, in 
de ontwikkeling van “gestandaardi-
seerde over the counter contracten 
die uiteenlopende marktspelers 
aantrekken, met inbegrip van pro-
ducenten en leveranciers, groot-
verbruikers, ‘zuivere’ handelaren, 
financiële instellingen en andere 
handelsfacilitators.” In deze wereld 
van Ollie B. Bommel bleek echter 
wel sprake van “leemten in de toe-
passelijke regelgeving die het trans-
parantieniveau heeft beperkt.” En 
die zouden worden aangepakt. Dat 
leek mij een goed streven. Creëer 
openheid en nagel alle onzuivere 
windhandel aan de schandpaal! 
Verder lezend, bleek het te gaan 
over “voorwetenschap en marktma-
nipulatie”. Achterkamers, etentjes 
en onderwijl de markt manipuleren, 
terwijl ik moet betalen. Stelletje 
boeven!

Om hier een einde aan te ma-
ken zouden voortaan alle markt-
deelnemers informatie over hun 
groothandelstransacties moeten 
verstrekken aan de nationale regu-
lerende autoriteit en aan de Euro-
pese toezichthouder ACER. Want: 
“Markttoezicht op EU-niveau kan 
het holistische overzicht bieden 
dat noodzakelijk is voor de bewa-
king van de energiemarkten.” Mijn 
adem stokte even, maar ik las door. 
Duidelijk werd dat alle handelaren 
melding moeten gaan maken van 
hun transacties op georganiseerde 
beurzen, van over the counter trans-
acties die door brokers worden af-
gehandeld, en van al hun contrac-
ten voor het transport van aardgas 
of elektriciteit. En dat ACER al deze 
informatie op ‘holistische’ wijze zou 
moeten gaan analyseren…

Aan het einde van het voorstel 
schrok ik echt. Daar werd een over-
zicht gegeven van de begrote kos-
ten van zo’n informatiesysteem 
voor ACER. Een fluitje van een cent! 
Maar iedereen weet dat de werke-
lijke kosten van dergelijke syste-
men een veelvoud belopen. Nog 
veel schokkender was echter dat er 

met geen woord gerept werd over 
de kosten voor de andere betrok-
ken partijen. De extra belasting van 
de nationale toezichthouders, die 
vaak al met een beperkte capaciteit 
kampen in het vervullen hun huidi-
ge taken, werd op geen enkele ma-
nier meegenomen in de afweging. 
Ook de inzet die gevraagd werd 
van de handelende bedrijven blijft 
volledig buiten beeld. En dat ter-
wijl ‘regulatory affairs’ al een sterk 
toenemende kostenpost voor hen 
betekent. Bovendien zal er onge-
twijfeld een forse fee betaald moe-
ten gaan worden voor de accoun-
tantscontrole op de geregistreerde 
transacties.

Duidelijk is ook dat hier een asym-
metrie bestaat tussen de grote 
handelsbedrijven, die de kosten 
over een groot aantal transacties 
kunnen verdelen, en de kleintjes. 
En daar voorzie ik een serieus pro-
bleem als het gaat om de mededin-
ging. 

Het karakter van de markten 
voor elektriciteit en gas neigt op 
zijn best tot zogenaamde ‘fringe 
competition’. De mogelijkheid tot 
marktmanipulatie van een beperkt 
aantal grote bedrijven wordt dan in 
toom gehouden door kleine, scher-
pe concurrenten. Gespecialiseerd 
in bepaalde inkoopstrategieën en 
groepen afnemers, kunnen deze 
handelaren ‘lean and mean’ opere-
ren met kleine marges. Zo spelen ze 
bijvoorbeeld een belangrijke rol in 
het verlokken van afnemers om van 
leverancier te wisselen, door con-
tracten aan te bieden die specifiek 
zijn toegesneden op hun klanten. 
Ze zijn daarmee cruciaal voor de 
marktwerking. Als ze echter gecon-
fronteerd worden met te hoge kos-
ten van administratieve en andere 
verplichtingen verdampt hun kleine 
marge en zullen ze hun rol als lui-
zen in de pels niet meer spelen. De 
mogelijke schade door marktmani-
pulatie door deze bedrijfjes zou wel 
eens veel lager kunnen zijn, dan de 
waarde van hun corrigerende rol in 
de markten.

Als deze afweging al niet eens 
gemaakt wordt, kan er een groot 
vraagteken gezet worden bij de 
pretentie om, door middel van een 
‘holistisch’ overzicht over een berg 
ongestructureerde data, vormen 
van marktmanipulatie op te spo-
ren. Iedereen die zich wel eens ver-
diept heeft in mededingingsvraag-
stukken weet ook hoe lastig het is 
daadwerkelijk de bewijzen op tafel 
te krijgen, zolang daar geen klok-
kenluiders aan te pas komen. En 
dan hebben we nog niet eens over 
het feit dat het de doorsnee mede-
dingingseconoom ontbreekt aan 
een gereedschapskist waarmee hij 
holistische marktanalyses kan ma-
ken; ceteris paribus blijft het parool! 
Mijn conclusie: Zo lang er geen be-
ter inzicht bestaat in de mogelijke 
nadelen van een REMIT, terwijl de 
voordelen uiterst speculatief zijn, is 
voorzichtigheid geboden. Let op de 
kleintjes!
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Let op de kleintjes!De verbazing blijft
De statistiekenjunks onder ons 
kijken iedere keer weer reikhal-
zend uit naar nieuwe cijferreeksen. 
Ieder jaar begin november wach-
ten we allen in spanning op de 
doffe plof op de mat van de dikke 
World Energy Outlook van het IEA. 
Ook de projecties van bedrijven 
lezen we als het werk van Pulitzer- 
prijswinnaars, op zoek naar de  
nuances en inzichten die we mis-
ten in andere werken. 

Binnenkort kunnen we ons in Ne-
derland verlustigen op de inzichten 
van ExxonMobil en de zomer kun-
nen we echt niet eerder beginnen 
dan met de bevestiging over het 
voorgaande jaar van de BP Statistical 
Review of World Energy. Om de zo-
veel tijd komt er een jaar langs met 
scenario’s van Shell, zodat we naast 
de cijferreeksen ook de context van 
veranderingen goed in de smiezen 
krijgen. Zelf zijn we dan ook nog 
druk doende om deze reeksen en 
beelden in te passen in bredere 
geopolitieke en geo-economische 
trends, zodat we van boven naar be-
neden en andersom de bewegingen 
begrijpen die de reeksen sturen. Al 
die pogingen om de zekere onze-
kerheden om te zetten naar onze-
kere zekerheden hebben de impact 
van het onconventionele gas op de 
Amerikaanse en de internationale 
gasmarkt gemist. De revolutie van 
het onconventionele gas is niet de 
snelheid van de ontwikkeling - die 

duurde de bijna gebruikelijke twin-
tig jaar en was natuurlijk niet in de 
cijfers te ontwaren -, maar de rappe 
doorbraak toen eindelijk alle puzzel-
stukjes in elkaar pasten. Onconven-
tioneel gas is conventioneel gewor-
den en heeft zich ook bij de lagere 
prijzen van de afgelopen twee jaar 
weten te handhaven in de markt.
 
Verreikende gevolgen
In de vroege uitgave van de Ameri-
kaanse energievooruitzichten van 
2011 van de Energy Information 
Agency (EIA) wordt nog maar eens 
de enorme structurele verandering 
in de Amerikaanse gasindustrie be-
nadrukt door de ontwikkeling van 
onconventioneel gas. Sinds vorig 
jaar zijn de reserves weer naar boven 
bijgesteld met gegevens uit nieuwe 
gebieden en betere inzichten in de 
voorkomens van bekendere bek-
kens. De productie van aardgas blijft 
in de voorspellingen harder groeien 
dan de consumptie, waardoor er tot 
2035 nagenoeg geen importen wor-
den verwacht. De voorspelde prijs 
stijgt slechts langzaam van de lage 
3,5- 4 dollar per mbtu van nu naar 
7-8 dollar per mbtu in 2035; een 
prijs waar Europa en Azië jaloers 
op zijn. Afgezien van de invloed op 
de Amerikaanse energiebalans - het 
aandeel van gas in de energiemix 
stijgt tot 28 procent - is de impact 
van deze ontwikkeling zeer groot op 
de internationale gasmarkten. De 
exportcapaciteit van LNG groeide 
in de afgelopen jaren aanzienlijk, 
mede met het oog op de verwachte 
groeimarkt in de VS. Dit LNG is op 
de markt verschenen, maar moet op 
zoek naar nieuwe klanten. 

Verblauwing
Deze klanten zullen in eerste in-
stantie in de goed ontwikkelde 

gasmarkten van Azië en Europa 
worden gezocht, maar in toene-
mende mate ook in nieuwe, opko-
mende markten. Zo zal de weg naar 
vergroening van Azië, waar kolen 
een belangrijke plaats innemen in 
de energiemix, naar verwachting 
voornamelijk via gas plaatsvinden, 
mede omdat gas gemakkelijker te 
combineren is met de uitbreiding 
van zon- en windenergie en tevens 
helpt de smogvorming in stedelijke 
gebieden te beheersen. De moge-
lijkheden van Chinese onconven-
tionele gasvoorkomens kunnen 
verder zorgen voor een uitbreiding 
van gas in de energievoorziening. 
De beschikbaarheid van gediversi-
fieerde gasstromen in de komende 
jaren, zoals uit Australië, neemt 
de zorgen van structurele impor-
tafhankelijkheid grotendeels weg 
en zorgt er tevens voor dat ook 
meer energie-efficiëntie in de snel 
groeiende economieën behaald 
kan worden ten opzichte van de 
koleneconomie van nu. Azië is ook 
voor gas een duidelijke groeimarkt. 
Enkele jaren geleden werd er van 
uitgegaan dat Europa met de VS 
zou gaan concurreren om de LNG-
stromen op de Atlantische markt, 
maar er moet nu van worden uit-
gegaan dat de voorwaarden op de 
Pacifische markt belangrijker zul-
len zijn.

Nieuwe kansen
Het is uiteindelijk niet de lang ge-
wenste ‘single voice’ die het Euro-
pese gasprobleem kan oplossen, 
maar de revolutie in het Amerikaan-
se aanbod. Nu wilde het met die 
stem toch al niet zo lukken, maar 
de toegenomen potentie aan LNG-
stromen kan de zorg over de afhan-
kelijkheid van Russisch gas in be-
langrijke mate beperken. Immers, 

Door
Coby van der 
Linde

Energie

Energie Actueel is een driewekelijkse  
uitgave van de Energiezaak i.s.m.  

de vereniging Energie-Nederland en Netbeheer  
Nederland Vereniging van Energienetbeheerders 
in Nederland. Energie Actueel verschaft nieuws, 

achtergronden en opinies uit de wereld 
van energie en aanverwante bedrijfstakken.

Redactieadres
Energie Actueel
Postbus 834

6800 AV Arnhem
Tel. 026-3569 417

e-mail persinfo@energiezaak.nl
Hoofdredactie

Anne Sypkens Smit
Bladmanagement & eindredactie
PACT Mediaproducties BV, Den Haag

Redactie
Noud Köper, Peter van Mastrigt,

Sander Schilders
Correspondenten

Henk van den Boom (Barcelona),
Elro van den Burg (Warschau),

Jan van Etten (Parijs), Jan van Hoof (Frankfurt),
Frank Kools (New York), Jan Schils (Brussel),
Arjan Schippers (Londen), Maarten Veeger
(Milaan), Wim Verseput (Kopenhagen)

Lay-out & opmaak
Do Company, Rotterdam

Druk & Distributie
Senefelder Misset Grafisch bedrijf bv,

Doetinchem
Abonnementen

Energie Actueel wordt kosteloos toegezonden 
aan personen in dienst van bedrijven die lid zijn 
van EnergieNed of Netbeheer Nederland, in dienst 
van de overheid of hoger onderwijsinstelling en 	

aan openbare bibliotheken.
Overige geïnteresseerden kunnen zich abonneren.

Een jaarabonnement kost € 99,- 
Losse nummers € 6,50

Alle bedragen zijn inclusief BTW.
Abonnementsgelden worden namens de uitgevers 
geïnd door Abonnementenland, Heemskerk. 

Opzeggingen - uitsluitend schriftelijk - twee maan-
den vóór ingang van het nieuwe kalenderjaar aan: 
Energie Actueel, Postbus 834, 6800 AV Arnhem 

Adreswijzigingen kunnen worden  
doorgegeven aan: icentrum@energiezaak.nl

Advertentie-exploitatie
André van Beveren,

Recent BV, Postbus 17229, 1001 JE Amsterdam
Prins Hendrikkade 77 b, 1012 AE Amsterdam

t 020 3308998, f 020 4204005
andre@recent.nl

Overname van artikelen uitsluitend
toegestaan na toestemming van 	

de hoofdredactie.
ISSN 1388-378x

ENERGIEActueel Abonnement op

Vul de bon volledig in en stuur zonder postzegel naar:
Energie Actueel, Postbus 834, 6800 AV Arnhem

Ik abonneer mij op Energie Actueel
Een abonnement kost €99,- incl. 6% btw
Ik verzoek om kosteloze toezending van Energie Actueel, omdat ik werk bij:
 een bedrijf dat lid is van Energie-Nederland
 een bedrijf dat lid is van Netbeheer Nederland
 de overheid
 een hoger onderwijsinstelling

Titel(s)

Voorletters en naam 	 M / V

Functie

Telefoonnummer

E-mail

Naam organisatie/bedrijf

Afdeling

Postadres*	 	 	 	 	 	 Locatiecode

Postcode/woonplaats

Aard van het bedrijf
* Tevens factuuradres.

Ik ontvang Energie Actueel graag op onderstaand privéadres**

Adres

Postcode/woonplaats
** Bij ontvangst op privéadres ook altijd de gegevens bedrijf, incl. postadres, invullen.

Datum 	 Ordernr. 	 btw-nr.

Handtekening

ENERGIEActueel

22
-2

-2
01

1  

Door
Aad Correljé 


