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Magische grens van100miljoen olievaten per
dagwereldconsumptie komt in zicht (of niet)
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Z
al in 2019demagische
grens vanhonderdmil-
joen vatenper dagworden
gepasseerd indewereld-
consumptie vanolie? In
de vooruitzichten vande

WorldEnergyOutlook vanhet Interna-
tionaal Energieagentschap (IEA)was
het bereiken vandezemagische grens
al rondde eeuwwisseling voorzien.
Nu lijkt het er alsnog van te komen, of
misschien tochnetniet.Meer slecht
nieuwsover de vraagnaar olie inde
tweedehelft vanhet jaar kanhet ‘feest-
je’ alsnoguitstellen.

De verwachtingen voorde vraagnaar
olie zijnweernaar benedenbijgesteld,
vooral omdatde vraag in India, China
en indelen vanEuropa tegenvalt en
lichte groei eldersnauwelijks compen-
satie biedt.Het tegenvallende interna-
tionale economischenieuws is debet
aande zwakke vraagontwikkeling. Een

mogelijkehardebrexit, het handels-
conflict tussendeVerenigde Staten
enChina, her enderpolitieke en soci-
ale onrust, dehaperende industriële
productie indewereld engeopolitieke
spanningen inhetMidden-Oosten: het
zorgt voor toenemende internationale
economischeonzekerheid.Ondertus-
sen lijkt het arsenaal aaneffectieve
beleidsinstrumentenalleenmaar ver-
der te krimpen.

Deontwikkeling vandeolieprijs van
de laatstemaanden is bepaaldniet
bemoedigend voorde landen vande
zogehetenOpec-plusgroep, dat zijnde
traditioneleOpec-landenplus een tien-
tal niet-ledenonder aanvoering van
Rusland.Omdeprijs te ondersteunen
slotende landenbegin juli nog een
akkoordomdeproductie vanolie te
blijvenbeperkenmet 1,2miljoen vaten
perdag tot zekermaart 2020.

Brent-olie daaldedezeweekweer on-
der de$60per vat endeAmerikaanse
WTI zelfs onderde$55.Het IEA sluit
niet uit dat de vraagnaarOpec-olie ver-
der daalt dandehuidige 29,9miljoen
vatenperdag en zodegroep zal dwin-
gendeproductie verder te beperken.
Het economischenieuwsmoetniet
slechterworden.

De combinatie van een zwakke vraag
naar olie endegroei vandeproductie
elders vormt eengroot dilemmavoor
deOpec-plusgroep.De last vanhet ba-
lanceren van vraag enaanbod tegen
een redelijke olieprijs zal binnende
Opec vooral voor rekeningkomenvan
Saoedi-Arabië.De andereOpec-landen
hebbenniet veelmogelijkhedenomde
productie verder te verlagen.

Rusland zal ookniet genegen zijn
substantieel bij te dragenaanextra pro-
ductiebeperking.Het feit dat het land
deelneemt aandeOpec-plusgroep is al

een enormebreukmethet verleden.
Daarnaastwordenmomenteel twee

Opec-landengetroffendoor sancties.
Venezuelaheeft zijnproductie al flink
zien teruglopen, van2,3miljoen vaten
perdag in2016naarhet huidigeniveau
vannet geenmiljoen vatenperdag.
Naast deAmerikaanse sancties is ook
de aanhoudende sociale onrust debet
aande terugval vandeolieproductie.
VerdermoetVenezuela als onderdeel
vande zogenoemde ‘olie-voor-lenin-
genovereenkomsten’ eenflinkdeel van
dehuidigeproductie leveren aanhet
nationale olie- engasbedrijf vanChina
CNPCendeRussischeoliemaatschap-
pij Rosneft.

MINDER PROFITEREN
Als gevolg van sancties is ookde export
van Iran teruggevallen van2,6miljoen
vatenper dag in juni 2018naarnet
ietsmeerdaneenhalfmiljoen vaten
perdag.DeVerenigde Statenhebben
deuitzondering voor ondermeer
Turkije, China, India, Japan, Zuid-Ko-
rea, Taiwan,Griekenlanden Italië
ingetrokken.
Iran roert zich stevigmet acties in

deStraat vanHormuzendeoproep
aanChinaomde sancties tenegeren.
Mochtdat landhiertoe overgaan, dan
komtde rest vandeOpec-landenon-
dermeerdruk te staanomdatde vraag
naarhunolie danafneemt.

Terwijl deOpec-landenworstelen
metde zwakkere vraagnaarhunolie,
producerendeVSnog steedsmeer.
Ookdit jaar verwachtmenweer een
flinke stijging van vooral de scha-
lie-olieproductie.DeVS realiserennu
al enkele jarenachter elkaar eenon-
gekendeproductiestijging vanmeer
daneenmiljoen vatenper dag. En toch
verslechterende economischeom-

standigheden voorde schalie-oliepro-
ducentenook.

Er is vooral geëxploreerd in gemak-
kelijk te exploiterenoliegebiedenen
de verwachting is dat andere gebieden
minder zullenopleveren. Verder kun-
nen lagereprijzen enhogere kosten
zorgen voor afzwakking van investerin-
gen inde sector.Dedrukopde scha-
lieproducentenomeindelijk positieve
cashflows te genereren, komt inhet
gedrangdoorde lagere olieprijzen (en
aardgasprijzen).

De smallemargesblijkenuit een re-
centeuitspraak vandeTexasRailroad
Commission, de toezichthouder opde
olie- en gasindustrie indeAmerikaan-
se staat. Eenproducenthad toestem-
minggevraagdaardgasdat bij olie-pro-
ductie vrijkomt temogen verbranden,
niet omdat er geenpijpleidingverbin-
dingwasmetdemarkt,maar omdatde
kosten vanhet affakkelen lagerwaren
danhet verkopen vanhet aardgas op
demarkt.De toestemmingkwamer,
maarwel onder toenemendprotest.

Naast productiestijgingen indeVS
verwachtmendekomende tijd ook
meerproductie uit Brazilië, Canada en
Noorwegen.Hierdoor kanhet aanbod-
overschot verder oplopenals de vraag
blijft tegenvallen.Het aandeel vande
Opec zonder Iran enVenezuela ismo-
menteel rondde34,5% vandewereld-
productie, 2% lager dan in juni 2016,
voordeproductiebeperkingen.De
Opecheeft dusniet geprofiteerd vande
stijging vande vraag in recente jaren.

Of demagischegrens vanhonderd
miljoen vatenperdagwereldcon-
sumptie in 2019 zalwordenoverschre-
denblijft onzeker.Duidelijk is dat
Opec-landenminderprofiteren vande
stijging vande vraagdan zij zelf ooit
voormogelijkhebbengehouden.

Rusland zal niet
genegen zijn
substantieel bij te
dragen aan extra
productiebeperking
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