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Opde internationale gasmarkten tekent zich
een stille crisis af die grote gevolgen kanhebben
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O
p27april gebeurde iets
wat eigenlijk voor on-
mogelijkwerdgehou-
den: de gasprijzen voor
levering in juni opde
Nederlandse gasmarkt

endegasprijs inNoordoost-Aziëwaren
lager dandeAmerikaanse gasprijs.Op
diedagwasdeprijs bijna $2permillion
british thermalunits (Mmbtu).Mmbtu
is eeneenheid voor energie die veel ge-
bruiktwordt inde internationale ener-
giehandel, naast deofficiële eenheid
opdeAmerikaanse gasmarktHenry
Hub (HH) en zijnAziatische evenknie
de JapanKoreaMarker (JKM). Al op20
april noteerdedeprijs ophetRussi-
sche elektronische verkoopplatform
(ESP) eennagenoeg vergelijkbare €6,70
permegawattuur (MWh); deprijs opde
Nederlandse gasmarkt (TTF) zat daar
net onder.Dat is laag, heel erg laag.

HetOxford Institute forEnergy Stu-

diesheeft een zeer inzichtelijke studie
gepubliceerdoverde recenteontwikke-
lingenopde internationale gasmark-
ten.Hierinhebbendeonderzoekers
ookde sombere voorspellingen vanhet
InternationaalMonetair Fondsover
de economische groei gerelateerd aan
hetmogelijkeherstel vandegasvraag.
Nude snelle korte economischedip,
de zogenaamdeV-curve, uit het vizier
raakt enbelangrijke gasconsumerende
landeneeneconomischeoptater krij-
gen, ziet het er voor eenherstel vande
gasvraagniet goeduit.

CONVERGENTIE
Innovember 2018werd vloeibaar gas
(lng) inAziënog voor $12perMmbtu
verhandeld enopdeNederlandse gas-
marktnog voor tussende$9en$10per
Mmbtu.Russischgaswerd indiezelfde
maandooknog voor een vergelijkbare
prijs verhandeld.Maar sindsdien zijn
de aardgasprijzen in allemarktenaan
eendalingbegonnen.

InAzië enEuropawas vorignajaar
wel een licht herstel vandeprijzen te
bespeuren inde voorbereidingopde
wintermaanden,maar sinds januari
zijndeprijzenweer sterk gedaald.Ook
deprijs vanhetRussischgas steegop
deESP indeperiode tussen juli ende-
cember vorig jaar,maardaaldedaarna
net als inde andere gasmarkten, om
vervolgensnet als alle andere gasprij-
zen afgelopenapril ophetzelfdediep-
tepuntuit te komen.

Eendergelijke convergentie vanalle
internationale gasprijzenhadgeenen-
kele gasproducent voor ogenkunnen
hebbenbij hetmaken vaneen investe-
ringsbeslissing.Dat geldt zowel voor
het lng als voorhet pijpleidinggas.De
Amerikaanse lng-exporteurshadden
eerder gehoopt op convergentie rich-

tingde traditioneel hogereEuropeseof
Aziatischeprijzen,maarhet omgekeer-
debleek zich te voltrekken. Inmiddels
is er dit jaar al voor een slordige 150
miljardkubiekemeter (bcm) aanpo-
tentiële lng-investeringsprojecten in
de ijskast gezet,waarvanhet grootste
gedeelte indeVerenigde Staten,maar
ook inAustralië enAfrika.

De verwachte economischemal-
heur, voorafgaandaande coronacrisis,
zorgde al voor eenafzwakking vande
vraagnaar aardgas.Ook inEuropa. Een
zachtewinter engeen conflict over de
doorvoer vangasdoorOekraïnewaren
andere factorenwaardoorde gasopsla-
gen tot denokgevuld raakten eneen
ruimaanbod vanaardgas opde inter-
nationalemarktenontstond. Eenprijs-
daling, sinds januari,washet gevolg.

Daar kwamdecoronacrisis nog eens
overheen.Deperikelen ronddeasym-
metrische vraaguitval inde industrie
speeldenookdegasvraagparten.De
weken in lockdowngingenooknog
eens gepaardmet veel zonenwind,
waardoor er ookgeen soelaas kwam
vande elektriciteitssector,met als ge-
volg een crisis opde internationale gas-
markt die zich in stilte voltrekt.

FLEXWERKER RUSLAND
Inmiddels zijnde aardgasbergingen
alweer aanhet vollopen.Dat is eenpro-
cesdatnormaal pas inde loop vande
zomerwordt afgerondomdekomende
seizoensvraagop te vangen.Degasop-
slagen inDuitsland zittenbijvoorbeeld
nual voor 80%vol en voorEuropa is
dat gemiddeldnual voor 62%.Tevens
wordt deflexibiliteit vande langeter-
mijncontractenmetRusland zoveel
mogelijk benutdoordeminimale con-
tractuelehoeveelheid af tenemen.De
stroomgas vanuit Rusland ishierdoor

inhet eerste kwartaal flink afgenomen
(met 15%-20%), terwijl de lng-leverin-
gennog lichtwarengestegen tenop-
zichte vandezelfdemaanden in2019.
In totaal namhet aanbodaanEuropa
met 4% licht af. Ruslandblijktweder-
omdeflexibele aanpasser voordeEu-
ropesemarkt.

MetdeEuropese gasopslagenal rede-
lijk vol komtnuook voor lng voorlopig
eeneinde aandemogelijkhedenhet af
te zetten indeEuropesemarkt. Inmid-
dels zorgt de lage gasprijs inhet tweede
kwartaal voornegatieve kortetermijn-
marges opAmerikaanse exportennaar
zowelEuropa als Azië.Naast olietankers
dobberen ernuook lng-tankers op zee
dienergens vraagkunnen vinden.

Indiendegasvraagniet aantrekt,
zullenproducentenmoetenoverwegen
deproductie stop te zetten.Met deuit-
gestelde investeringenende rol vangas
als flexibele compagnon vanhernieuw-
bare energie inde energietransitie,
betalenwedaar op langere termijnmis-
schiende rekening voor.

De lawine aanberichtenover de ge-
volgen vande coronacrisis voorde inter-
nationale oliemarktenheeftwellicht de
aandacht afgeleid vandeontwikkelin-
genopde internationale gasmarkten.
Dat is onterecht.

NuNederlandeennetto-importe-
rend land is en zo langzamerhandeen
voorzichtige start kanwordengemaakt
methetweer verder openen vande eco-
nomie, is een lage gasprijsmisschien
fijn.Maar voordeproducenten, dus
ookdie ophetNederlandsedeel vande
Noordzee, betekenende vooruitzichten
van lagere vraag eneen ruimaanbod
datde zware tijd voorhennogeven zal
voortduren. Zij delenhet lot van alle an-
deremarginale gasproducenten inde
wereld.

Dit jaar is al voor 150
miljard kubieke meter
aan potentiële lng-
investeringsprojecten
in de ijskast gezet
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